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Philosophie d'investissement

Depuis 2009, O'Top Gestion est un fonds diversifié international
dont I'exposition au risque "équivalent actions" peut varier de 20 a
70%. Le fonds sélectionne des OPCVM en se basant sur une
analyse approfondie de leur processus de gestion (philosophie
d'investissement, moyens mis en ceuvre, création de valeur) et de
leur risque. Les criteres techniques de risque pris en compte sont
le comportement durant les fortes baisses ou l'indépendance vis a
vis des mouvements du marché.

L'objectif d O'Top Gestion est d'obtenir le meilleur compromis
possible entre la performance et la sécurité. Dans les périodes
critiques de marché ce FCP rassure linvestisseur grace a un
objectif de perte maximum de 15% sur chaque année civile.

Reporting mensuel au  30/12/2011

Valeur de la part: 105,39 EUR

Actualité du portefeuille

Rédigé le 30/12/2011

Les incertitudes macroéconomiques seront toujours présentes en ce
début d’'année 2012. Les turbulences devraient encore caractériser les
prochains mois publications des résultats des sociétés,
recapitalisation des banques, avancées sur le sujet des dettes
publiques. La pointe d’optimisme pourrait venir des Etats-Unis et des
pays émergents ou les indicateurs économiques publiés sont en
amélioration. Par ailleurs, bien que devant s'étendre sur une trés
longue période, le travail sur I'excés d’endettement des Etats en
Europe a déja commencé.

Le fonds, qui a été trées peu exposé aux actifs risqués depuis
lautomne, a progressé de +0,10% sur le mois de décembre.
Cependant, en fin de mois, I'amélioration de nos outils d'allocation
nous a incités a augmenter sensiblement notre part sur les fonds
actions généralistes (Fidelity Fast Europe et Aberdeen World Equity)
ainsi que sur des fonds thématiques sur 'agriculture et les mines d'or.

Principales lignes du portefeuille au 30/12/2011

Poids en % OPCVM Catégorie Primonial AM
30,7% BNP Paribas Cash Invest Fonds Monétaire
14,7% Amundi Volatilité Actions Fonds de volatilité
9,2% Fidelity Active Strategie Europe Actions Europe
9,1% Aberdeen Global World Equities Actions Internationales
9,1% Allianz Euro High Yield Obligations HighYield Europe
8,8% SCHRODES ISF Emerging Markets Obligations Pays Emergents
6,2% Petercam Equities Agrivalue Fund Actions Internationales (Matiéres Premieres)
3,2% URAM Gold Allocator Actions Internationales (Matieres Premiéeres)

Pour plus d'information sur les fonds, consulter 'Avis Primonial. Celui-ci résulte d'une analyse qualitative approfondie du processus de gestion ainsi que du contréle des risques mis en place par I'‘équipe de gestion.
La note de risque est déterminée de maniere quantitative en prenant en compte la régularité et la prudence du fonds. Le catalyseur du fonds synthétise des éléments circonstentiels en faveur ou non du fonds.

Répartition par classes d'actifs

Performance de O'Top Gestion
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Performances de O

Graphique au 30/12/2011

p Gestion et des marchés

Depuis le 04 mai 09** 2011 1an 3 ans 5 ans
O'Top Gestion 10,97% -10,69% -10,85% 15,47% -17,35%
Indicateur de référence* 14,56% -3,26% -3,53% 18,18% -6,10%
CAC 40 INDEX*** -2,41% -16,95% -17,94% -1,78% -42,98%
* 20 % MSCI World + 20 % EuroMTS Global + 30 % EONIA Capitalisé + 30 % MSCI Europe
** Date de reprise de la gestion par Primonial AM du FCP O'TOP GESTION
*** | a performance du CAC 40 est présentée a titre purement indicatif car il sert de repére aux épargnants francais.
Volatilité annualisée du portefeuille calculée sur 1 an glissant: 6,69%
Actualisé au 30/12/2011
Performances 2010 Janv. Fév. Mars Avr. Mai  Juin  Juil. Aot Sept. Oct. Nov.  Déc.
mensuelles : -1,35% 1,23% 1,93% 1% -0,79% 0,28% -0,25% 1,45% 1,96% 0,54% 1,68% 1,92%
2011 Janv. Fév. Mars Avr. Mai  Juin  Juil. Aot Sept. Oct. Nov.  Déc.
-3,07% -0,20% -0,19% 0,78%  -0,26% -1,94% 1,39% -2,13% -5,61% 0,29% -0,22% 0,10%
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