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Philosophie d'investissement

Depuis 2009, O'Top Gestion est un fonds diversifié international
dont l'exposition au risque "équivalent actions" peut varier de 20 à
70%. Le fonds sélectionne des OPCVM en se basant sur une
analyse approfondie de leur processus de gestion (philosophie
d'investissement, moyens mis en œuvre, création de valeur) et de
leur risque. Les critères techniques de risque pris en compte sont
le comportement durant les fortes baisses ou l'indépendance vis à
vis des mouvements du marché. 
L’objectif d O'Top Gestion est d'obtenir le meilleur compromis
possible entre la performance et la sécurité. Dans les périodes
critiques de marché ce FCP rassure l'investisseur grâce à un
objectif de perte maximum de 15% sur chaque année civile.

Les incertitudes macroéconomiques seront toujours présentes en ce
début d’année 2012. Les turbulences devraient encore caractériser les
prochains mois : publications des résultats des sociétés,
recapitalisation des banques, avancées sur le sujet des dettes
publiques. La pointe d’optimisme pourrait venir des Etats-Unis et des
pays émergents où les indicateurs économiques publiés sont en
amélioration. Par ailleurs, bien que devant s’étendre sur une très
longue période, le travail sur l’excès d’endettement des Etats en
Europe a déjà commencé.
Le fonds, qui a été très peu exposé aux actifs risqués depuis
l’automne, a progressé de +0,10% sur le mois de décembre.
Cependant, en fin de mois, l’amélioration de nos outils d’allocation
nous a incités à augmenter sensiblement notre part sur les fonds
actions généralistes (Fidelity Fast Europe et Aberdeen World Equity)
ainsi que sur des fonds thématiques sur l’agriculture et les mines d’or. 
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BNP Paribas Cash Invest Fonds Monétaire

Amundi Volatilité Actions Fonds de volatilité

Fidelity Active Strategie Europe Actions Europe

Aberdeen Global World Equities Actions Internationales

Allianz Euro High Yield Obligations HighYield Europe

SCHRODES ISF Emerging Markets Obligations Pays Emergents

Petercam Equities Agrivalue Fund Actions Internationales (Matières Premières)

URAM Gold Allocator Actions Internationales (Matières Premières)

Sources : Primonial AM Données au Graphique au

Depuis le 04 mai 09**
O'Top Gestion
Indicateur de référence*
CAC 40 INDEX***
* 20 % MSCI World + 20 % EuroMTS Global + 30 % EONIA Capitalisé + 30 % MSCI Europe
** Date de reprise de la gestion par Primonial AM du FCP O'TOP GESTION
*** La performance du CAC 40 est présentée à titre purement indicatif car il sert de repère aux épargnants français.

Volatilité annualisée du portefeuille calculée sur 1 an glissant:
Actualisé au

Janv. Fév. Mars Avr. Mai Juin Juil. Août Sept. Oct. Nov. Déc.

-1,35% 1,23% 1,93% 1% -0,79% 0,28% -0,25% 1,45% 1,96% 0,54% 1,68% 1,92%

-17,35%
-6,10%

-42,98%

1 an
-10,85%
-3,53%

-17,94%

3 ans
15,47%

-1,78%

Pour plus d'information sur les fonds, consulter l'Avis Primonial. Celui-ci résulte d'une analyse qualitative approfondie du processus de gestion ainsi que du contrôle des risques mis en place par l'équipe de gestion.          
La note de risque est déterminée de manière quantitative en prenant en compte la régularité et la prudence du fonds. Le catalyseur du fonds synthétise des éléments circonstentiels en faveur ou non du fonds. 

9,2%

3,2%

5 ans

Performances 
mensuelles :

30/12/2011

14,7%

9,1%

8,8%

Répartition par classes d'actifs

6,2%

9,1%

30/12/2011

Performances de O'Top Gestion et des marchés

30,7%

6,69%

2010

Performance de O'Top Gestion

14,56% -3,26%

2011
-10,69%10,97%

-2,41% -16,95%

30
/1

2/
20

11

30/12/2011

18,18%

90

100

110

120

130

mai-09 janv.-10 sept.-10 mai-11 janv.-12

O'Top Gestion Indicateur de référence

Monetaire

31%

Actions 

Internationales

12%Actions Pays 

Emergents

6%

Performance 

Absolue

15%

Obligations high 

yield

9%

Action Européene

9%

Or et Matières 

Premières

9%

Dette Emergente

9%
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-3,07% -0,20% -0,19% 0,78% -0,26% -1,94% 1,39% -2,13% -5,61% 0,29% -0,22% 0,10%

mensuelles :

Primonial Asset Management Société par Actions Simp lifiée au capital social de 860.141,80 EUR immatric ulée au Registre du Commerce et des Sociétés de Par is sous le       n° 491 164 612 et agréée en 
qualité de société de gestion de portefeuille le 3 août 2006 sous le numéro GP 06 000021. Siège social  : 15/19 Aveune de Suffren 75007 Paris.         Tél  : 01 44 21 71 09. Ce document ne constitue pas une 
offre commerciale. Les performances passées ne préjugent pas des performances à venir. Les souscriptions, rachats & arbitrages d'OPCVM ne sont effectués que sur la base du dernier prospectus en vigueur, 
disponible sur demande auprès de Primonial AM, 15/19 Avenue de Suffren - Paris 75007. Les informations contenues dans ce document sont issues de sources considérées comme fiables. Primonial AM ne peut 
cependant en garantir l'exactitude ni l'exhaustivité. Photo : Fotolia.
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