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Poids   

Principales lignes du Portefeuille au 30/12/2011

Philosophie d'investissement

Primonial Emergents permet d’investir sur une large diversité de pays, de
classes d’actifs et de thématiques relatives aux économies émergentes.
Ce fonds de fonds a pour objectif de bénéficier de la hausse des marchés
émergents tout en visant à atténuer les phases de baisse par une gestion
de son exposition aux marchés actions, obligations et monétaire. La part
actions au sein du portefeuille varie de 60 à 100%. En complément aux
actions, 0 à 40% du portefeuille pourront notamment être investis en
OPCVM de taux, y compris en signatures High Yield. Afin de piloter le
risque global du portefeuille, des stratégies à base d’options pourront
également être appliquées.

Après un mois de novembre difficile, cette fin d’année a été caractérisée par un
rebond significatif des marchés actions, soutenus par des données
macroéconomiques positives provenant des Etats-Unis. Cette hausse s’est
produite dans un environnement toujours volatil, fortement lié aux décisions
politiques en Europe, avérées ou supposées.
Sur le mois, la performance de l’indice MSCI Emerging Markets Free en euros
dividendes réinvestis est de 2,45% contre 0,63% pour le fonds qui reste défensif. 
Le positionnement défensif du portefeuille qui lui avait permis de nettement mieux
résister depuis l’été que son indice, a limité la participation à la hausse.
L’amélioration progressive de la situation aux Etats-Unis devrait également profiter
aux marchés émergents. D’où notre réexposition progressive aux actions (environ
95%).

Commentaire de gestion de Primonial Asset Managemen t

OPCVM  Catégorie
Primonial AM

First State Asia Pacific Leaders Actions Asie Pacifique hors Japon

Templeton Asian Growth Actions Asie hors Japon

BNP Paribas Cash Invest Fonds Monétaire

Aberdeen Global Asian Smaller Companies Actions Asie ex-Japon Small et Midcaps

Lyxor Etf Emerging Actions Pays Emergents

JPM Emerging Markets Equity Actions Pays Emergents

Robeco Emerging Stars Actions Pays Emergents

Schroder ISF Emerging Markets Debt Absolute Return Dette emergente
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